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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar

20.09.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 100.237 -0,10
BIST-30 124.071 -0,07
DVZSP 6.0268 0,03
EUR/USD 1.1012 -0,27
ALTIN 1.501 0,20
PETROL (BRENT) 64.94 0,82
23.09.2019
USD/TL
17:305,7344 5,7374
EUR/USD

1,1022
(21.04.21)
%15.03 %14.96
BRENT 64,98

Dis Piyasalar
20.09.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 26.935 -0.59
S&P 500 2.992 -0.49
NASDAQ 8.117 -0.80
DAX 12.468 0.08
FTSE 100 7.344 -0.16
NIKKEI 22.079 0,16
SHCOMP 3.006 0,24
Vadeli Piyasalar

23.09.2019 Degisim %
FDOW 0,36
FSP 0,36
uUs 10-Y 1,72

Bizi takip etmek igin

E
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Bakis Agisi

THE END...

Britanya'da Yiiksek Mahkeme, Basbakan Johnson'in parlamentonun 5 hafta igin askiya
alinmasi kararina yapilan itiraz igin hilkmini hafta baslarinda vermeyi hedefliyor.

Mahkeme'nin Johnson'in kararina karsi bir hilkiim vermesi halinde,
1-Parlamentonun belirlenen takvimden 6nce toplantiya ¢agrilmasi s6z konusu olacak

2-Britanya'nin AB'den 31 Ekim'de anlasmasiz olarak ayrilmasini zorlastirmak, yasal
diizenleme yapmak i¢in ek zaman kazanilacak.

Brexit takvimi
31 Ekim’e dogru geri sayim

[l Avam Kamarasi'nin
mesai gunleri
PSCPCCP

...—3 Eylil  Parlamento toplaniyor

10 Eylil Parlamentonun askiya alinmasi

Avam Kamaras| kapali Avam Kamarasi askida

EYLUL streci baglyor
14 Ekim Kralice hikiimet programini okuyacak
17 Ekim AB zirvesi
EKIM i
| Anlasmasiz Brexiti engelleyen yasanin

. 19 Ekim gecerlilik stiresi doluyor

g
llll—31 Ekim Anlagsmasiz Brexit icin son tarih
B]B|C

Kaynak: ingiltere Parlamentosu

® 10.30 Almanya Eyliil imalat PMI 6nc 43,5
® 16.45 ABD Eylul imalat PMI &nc 50,3

® 20.00 Bullard, ABD ekonomisi ve para
politikasi hakkinda bir sunum yapacak

® Yarin BM Liderler zirvesi baslayacak zirveye
Cumhurbaskani Erdogan da katilacak

Saudi Surge
0il is headed for its biggest weekly advance in eight months
mBrent weekly change +10.00
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Persembe glini %2.00 beklenen ABD 2C Final blyiime
verisi aciklanacak olup, %2.0’e revize beklenen ABD
blylme 2C (p) verisi %2.0 olarak gerceklesmisti.
Kisisel harcamalar %4.3 beklentinin lizerinde %4.7 artti
(2014'den beri en buyk artig).

2.C cekirdek Pce Fiyat Endeksi %1,7 (Onceki %1,8). %1.9
beklenen ABD biyime 2C verisi %2.1 ile 2017 ilk
ceyrekten beri en yavas artis olarak gergeklesmisti.
Kisisel tiketim %4 beklentinin Uzerinde %4.3 olarak

gerceklesirken, onceki veri %0.9°dan %1.1’e revize
edilmisti. Fed, 2019 Yili blylime beklentisini %2,2’e
yikseltmisti (Onceki %2,1). Powell, "Fed resesyon

ongoérmuyor.Vadeli islemlerde 30 Ekim 2019 150-175 bp
indirim olasiligl %42,8 seviyesindedir.

Trump: ABD, Cin ile ¢ok fazla ilerleme sagliyor.

Trump, iran ulusal bankasini yaptirim listesine aldiklarini
acikladi.

Dis Ekonomik iliskiler Kurulu (DEIK) Tirkiye-ABD s
Konseyi (TAIK) tarafindan diizenlenen Tirrkiye Yatirm
Konferansi'nin  10'uncusu, 25 Eylil'de New York'ta
gergeklestirilecek.

Suudi Arabistan Disisleri Bakani ulkesindeki petrol
tesislerine gegen hafta sonu dizenlenen saldirilara
karsilik vermek icin sorusturmanin tamamlanmasini
bekleyeceklerini séyledi.

Cin heyetinin  Washington ziyaretinin kisa kesilmesi
tedirginlik yaratirken, agiklamada, "Bu miizakereler
verimli gecti ve ABD, Ust dlzey gorismeler igin Ekim'de
Cin'den bir heyeti agirlamayi bekliyor" ifadeleri kullanildi.

iran Disisleri Bakan Yardimcisi, ABD’nin niikleer
anlagsmaya doénmesinin  miizakere sarti oldugunu
belirterek, "Eger Trump nikleer anlagsmaya donerse 5+1
Ulkeleri ile devam eden gorlismeler c¢ergevesinde
miizakere yapabiliriz.

DOHOL "D Yatirm Bankasi Anonim Sirketi"nin kurulusuna izin almak tizere Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu'na basvuruda bulunmustur. Yatirim bankaciligi alaninda
faaliyet gosterecek ve 150.000.000 Tirk Lirasi baslangi¢ sermayesi ile kurulmasi planlanan D
Yatirim Bankasi A.S.'de, kurucu ortak sifati ile 149.998.636 TL sermaye payina sahip olacaktir.

VERUSA HOLDING 1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL) 0,0325 23.09.2019

KARDEMIR Satis prosediirimiize gére Ekim-Aralik 2019 déneminde fiyat listelerimiz
Gzerinden asagida belirtilen miktarlarda Grln satisi programlanmistir.

SASA Yatirimlara Proje Bazli Devlet Yardimi verilmesi kapsaminda Adana ili Yumurtalhk
ilcesinde CED sirecini baslattigimiz  6.800 donim alan (izerinde, sirketimizin ana
hammaddeleri olan PTA, MEG ve Polimer Uretim tesisi kurulmasi ile Polipropilen (PP),
Polietilen (PE), Polivinil Klorid (PVC), Stper Emici Polimer (SAP), Polyester Cips ve Liman
yapimini iceren 11,8 milyar dolarlik yatirimlarimiz kapsaminda PTA ve MEG yatirimlari ile
ilgili olarak sirketimiz ile global bir stratejik danismanlik sirketi arasinda finansal fizibilite
¢alismasi yapilmasi amaciyla sézlesme imzalanmistir.

01/10/2019-31/12/2019 DONEMIi DEGIiSiKLIKLERi BIST 100 ENDEKSi ALINACAK PAYLAR
GLYHO

DOAS

TRGYO

HLGYO
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GUSGR

CIKARILACAK PAYLAR:
GENTS INDES HURGZ ADESE ISGYO OZGYO

GSRAY Borlease Otomotiv A.S. arasinda imzalanan sponsorluk anlasmasi geregi 2019-2020
futbol sezonunda, Borlease Otomotiv A.S.'nin grup sirketlerinden olan Magdeburger Sigorta
AS.'ve Sirketimiz tarafindan reklam tanitim hizmeti saglanmasi karsiliginda, Borlease
Otomotiv A.S. tarafindan Sirketimize 6.556.080 TL bedelinde kiralik arag verilecektir.

KONYA.E ve SNKRN.E paylari 23/09/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 07/10/2019
tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

KNFRT bedelsiz sermaye artirimi siireci kapsaminda 17/09/2019 tarih ve 22972 sayi ile
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yatirimcilar Dairesi Baskanligina basvuruda bulunmustur.

SOK Marketler'in Migros'a satilacaginin iddia edildigi haber, bu iddialarin asilsiz oldugu
kendilerine yazili olarak iletiimis olmasina ve dlzeltme haberinin ayni dergide
yayimlanmasina ragmen, tekrar yayimlanmis olup, haber gercegi yansitmamaktadir.

Ekonomi Haberleri

13 Eyliil 2019 ile biten haftada yabancilar; Hisse senedinde+112mn $ alici (6nc:+111 mn $ alici)DIBS'de -43 mn $ satici oldular (6nc: -25 mn$ satici)
Eylil tiketici giiven endeksi aylik bazda %4,3 azalirken, yillik bazda diisiis hizi azaldi ve yillik %6,8 diisiisle 55,8 gergeklesti. Hafif olumlu.

Fitch/Parker: Eger ekonomi uzun siire bu sekilde pozitif yonde ilerlemeye devam ederse, o zaman ilk yapilacak sey not gériiniimiiniin duragana

dondiiriilmesi olacaktir. Tiirkiye'nin kredi notu agisindan giiclii yonlerinin farkindayiz. Diisiik kamu borcu ve dinamik bir ekonomi olmasi giiglii
yanlar. 2020 yilinda ekonomide biiyiimenin tekrar geri donmesini ve yaklasik %3 seviyesinde biiylime kaydedilmesini bekliyoruz. Enflasyonda
%15 seviyesinin yil sonunda biraz daha azalmasini bekliyoruz. Bu birgok agidan Tiirk lirasinin seviyesine baglh olacak. 2019 yili Mayis ayinda kurulus
Tiirkiye'nin kredi notunu 'BB' olarak teyit ederken, gériiniim negatifti.

Savunma Sanayii Baskani ismail Demir, "S-400 fiize savunma sistemi Aralik'ta kurulmus olacak" agiklamasinda bulundu.

Yabanci para mevduat/katilim fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin tiim vade dilimlerinde 100 baz puan artirilmasina karar verilmistir.
Alinan bu kararla, piyasadan yaklasik 2,1 milyar ABD dolari tutarinda likidite cekilmesi beklenmektedir. S6z konusu degisiklikler, tesisi 4 Ekim 2019
tarihinde baslayacak olan 20 Eylal 2019 tarihli yikiamlilik doneminden itibaren gegerli olacaktir
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %-0,10 azahs ile 100.237 puandan tamamladi. islem hacmi 8,7 mir TL.
DESTEK 99.993 99.475 98.935 97.957 97.256 96.596 94.349 %038.2-50 Fib.: 99.893-98.835
DIRENC  100.976 102.142 102.246-102.309  103.321* 103.552- 103.750 104.153* 104.939 105.269 105.930*
BIST100 TRY $USD BIST-100 $USD
99.905 17530 5,6991
99.153 17398 5,6991

98.857 17346 5,6991
98.030 17201 Gap 5,6991
100.976 tizerinde 10 giinliik ortalama : 101.463 izlenebilir.

BIST100 Gecen Haftaki Band 103.320-99.993 US$ Gap 17.201 X TRY 98.030 (Firsat Yaratabilir?)
Onemine Degindigimiz SA Yilhk Ortalama 99.900’1er test edildi...
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
MAVI 4216  41.88 41.441.28 42.7242.96 43.36 43.60
SOKM 11.28 11.12 11.52 11.62 11.70

DOHOL 1.42 1.40 1.37 1.461.47 1.49
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Sgmk & Faiz

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin ylzde 19,75’ten
yuzde 16,50'ye indirilmesine (325bps) karar
vermistir (bek 250 bps) Guncel tahminler yilsonu
itibariyla enflasyonun Temmuz Enflasyon
Raporu’nda verilen 6ngorilerin (2019 T %13,9) bir
miktar altinda kalabilecegine isaret etmektedir.

10 yillik devlet tahvilinde Subat 2019 seviyesi olan
14,30% bilesik seviyelerine inmemizin ekstra bir
katalizore ihtiyaci oldugunu distinliyoruz.

Yukarida 16,10% seviyesi asagida ise ilk o6nce
14,80% sonra ise 14,30% seviyelerini test edebiliriz.

2 yilhk benchmark devlet tahvilinde ise 15,20% ve
17,30 % seviyeleri 6n plana ¢ikmaktadir.

Cekirdek gostergelerin egilimindeki 1limh seyir
korunmustur. Eylil ayinda bir nceki yildan gelen
yiiksek baz etkisinin de katkisiyla enflasyonda
belirgin bir duslis kaydedilecektir. Gelinen
noktada, mevcut para politikast durusunun
hedeflenen dezenflasyon patikasiyla biiyik olglide
uyumlu oldugu degerlendirilmektedir.

ICBC Yatinm Arastirma

23.09.2019

Yilhk Tiife %15,01 2019 (T) %13,9 onc %14.6
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Vadeli Islemler Hazine- 3 aylik bor¢lanma programi

FXU0301019

125.300'den gelen tepki 126.875'1 gecemedi
125.250’de dengelendi.

Destek: 125.300-125.250

Direngler: 127.875128.125, 128.525 128.825

130.625 SA, 130.800 132.175 133.000 133.500
134.275

Eylul ayinda toplam 10 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar TL'lik
ic borglanma,

Ekim ayinda toplam 7,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 5,7 milyar TL'lik
ic borglanma,

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 18,5 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Eyliil i¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih |Piyasaya Yapilacak |Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
04.09.2019 1.410 402 1.812
11.09.2019 1.406 712 2.118
15.09.2019 2.991 1.479 4471
25.09.2019 1.248 243 1.491
TOPLAM 7.125 2.837 9.962
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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